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AGISTA INVESTMENTS S.A.

ADMINISTRATA DE AGISTA MANAGEMENT S.R.L.

Investitiile in Fond nu sunt depozite bancare, iar bancile, in cazul in care detin calitatea de actionar al

Administratorului, nu ofera nicio garantie investitorului cu privire la recuperarea sumelor investite.

Autorizarea Fondului nu implica in niciun fel aprobarea sau evaluarea de catre Autoritatea de Supraveghere

Financiara a calitatii plasamentului in actiunile Fondului.

Investitiile in Fond comportd nu numai avantaje/beneficii specifice, dar si riscuri asociate cu
realizarea/nerealizarea strategiei/politicii de investitii si a obiectivului investitional al Fondului, inclusiv
riscul aparitiei unor pierderi pentru investitori, valoarea investitiei fiind, de regula, proportionala cu riscul

asumat.

Investitiile in actiunile Fondului sunt destinate exclusiv investitorilor profesionali® care poseda un grad

avansat de cunostinte in domeniul financiar.

Pierderea potentialda maximad a unui investitor este egald cu suma investita in cadrul Fondului.

Data intocmirii: 22.05.2025

! Investitor care este considerat a fi un client profesional sau poate fi, la cerere, considerat a fi un client profesional, in sensul definitiilor prevazute

n anexa nr. 2 la Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare.



l. PREAMBUL

Regulile Societatii de investitii alternative cu capital privat Agista Investments SA, fond de investitii
alternative destinat investitorilor profesionali (denumite in continuare , Regulile Fondului”) incadrat in
categoria fondurilor de investitii alternative cu capital privat (denumit in continuare ,Fondul”) a fost
ntocmit de catre Agista Management S.R.L, in calitatea sa de administrator al Fondului (denumita in

continuare ,Administratorul”).

Prevederile Regulilor Fondului au fost stabilite Tn conformitate cu dispozitiile legale aplicabile fondurilor de
investitii alternative (denumite in continuare ,FIA”) destinate investitorilor profesionali si infiintate ca
societati de investitii, din categoria fondurilor de investitii alternative cu capital privat. Detinerea de actiuni

va implica automat acceptarea prevederilor Regulilor Fondului.

Regulile Fondului, Tmpreund cu documentul de ofertd si actul constitutiv pot fi consultate: (i) la sediul
Administratorului din Strada Gara Herdstrdu nr. 4, cladirea A, etaj 3, Sector 2, Bucuresti, Romania, precum

si (i) pe pagina de internet a Fondului https://agista.com, pe baza detaliilor de acces puse la dispozitia

investitorilor de catre Administrator.


https://agista.com/
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M. DEFINITH

Actul Constitutiv

Administrator

AFIA

AGA

AGEA

ASF

Contract de Administrare
Depozitar

FIA
FIACP
Fond

Legea AFIA

Legea Aplicabila

fnseamna actul constitutiv al Fondului, astfel cum a fost completat,

modificat sau nlocuit in orice moment.
are semnificatia atribuita Tn Sectiunea | (Preambul).

fnseamna administratorul de FIA in sensul Legii AFIA si Regulamentului

AFIA.

inseamna Adunarea Generala a Actionarilor Fondului, conform

prevederilor din Actul Constitutiv.

inseamna Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor Fondului,

conform prevederilor din Actul Constitutiv.
inseamna Autoritatea de Supraveghere Financiara.

inseamna contractul de administrare fincheiat intre Fond si
Administrator, astfel cum a fost completat, modificat sau inlocuit in

orice moment.

fnseamna depozitarul activelor Fondului desemnat in conformitate cu

dispozitiile Legii Aplicabile.

are semnificatia atribuita in Sectiunea | (Preambul).

fnseamna FIA cu capital privat in sensul Legii FIA si Regulamentului FIA.
are semnificatia atribuita Tn Sectiunea | (Preambul).

Tnseamnd Legea nr. 74/2015 privind AFIA, astfel cum a fost completata

si modificatd ulterior.

inseamna orice lege aplicabild, norma, regulament, ordonanta emisa
de orice autoritate publica competentd, astfel cum a fost completatg,

modificata sau Tnlocuita in orice moment, inclusiv, dar fara a se limita



Legea FIA

Legea Societatilor

ONRC

OPC

Regulamentul AFIA

Regulamentul FIA

Regulamentul UE nr. 231/2013

Regulamentul

2365/2015

UE

nr.

la Legea FIA, Legea AFIA, Regulamentul FIA, Regulamentul AFIA, Legea
Societatilor, Regulamentul UE nr. 231/2013; notiunile ,lege” si

,regulament” vor fi interpretate In mod corespunzator.

Thseamna Legea nr. 243/2019 privind reglementarea FIA si pentru
modificarea si completarea unor acte normative, astfel cum a fost

completatd si modificata ulterior.

Tnseamnd Legea nr. 31/1990 privind societdtile, astfel cum a fost

completatd si modificata ulterior.
inseamna Oficiul National al Registrului Comertului.

inseamna un organism de plasament colectiv, in sensul

Regulamentului FIA.

Tnseamna Regulamentul ASF nr. 10/2015 privind administrarea FIA

astfel cum a fost completat si modificat ulterior.

Tnseamna Regulamentul ASF nr. 7/2020 privind autorizarea si

functionarea FIA, astfel cum a fost completat si modificat ulterior.

nseamna Regulamentul (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19
decembrie 2012 de completare a Directivei 2011/61/UE a
Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogarile,
conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier,
transparenta sisupravegherea, astfel cum a fost completat si modificat

ulterior.

Tnseamnd (UE) 2015/2365 al Parlamentului European si al Consiliului
din 25 noiembrie 2015 privind transparenta operatiunilor de finantare
prin instrumente financiare si transparenta reutilizarii si de modificare
a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, astfel cum a fost completat si

modificat ulterior.
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Total Active Administrate de 1nseamnd suma dintre valoarea participatiilor detinute de Societate,
Societate (Assets under Tmprumuturile acordate de Societate, dobanzile in sold aferente
Management) fmprumuturilor acordate de Societate, creantele Societatii (creantele
comerciale, creantele Tmpotriva actionarilor privind capitalul social
nevarsat si alte creante, cum ar fi dividende sau alte sume de ncasat),
numerar si echivalente de numerar (e.g. disponibilitatile din conturile
curente la banci, depozite overnight), depozite pe termen scurt,

precum si orice alte active imobilizate ale Societatii.

VAN fnseamna valoarea activului net al Fondului, in sensul Legii FIA.
VUAN inseamna valoarea unitara a activului net al Fondului, in sensul Legii
FIA.



V.

1.

1.1.

CONTINUT

Informatii despre Administrator si relatia dintre Administrator si investitori

Datele de identificare ale Administratorului

AGISTA Management S.R.L., inregistratd in calitate de AFIA
la ASF prin Atestatul nr. 03/10.03.2022, entitate ce nu
beneficiaza de regimul de supraveghere de cdtre A.S.F. al
A.F.ILA. autorizati in conformitate cu prevederile Legii nr.

74/2015

J40/18082/2021, atribuit la data de 21.10.2021

Strada Gara Herastrau nr. 4, cladirea A, etaj 3, Sector 2,

Bucuresti, Romania

0374.934.559

0374.093.997

https://agista.com

Nu este cazul

45094331

Nedeterminata

Administratorul nu mai administreaza, cu exceptia Fondului,
alte OPC si nu desfdsoard activitati de administrare

discretionara a portofoliilor individuale de investitii

PJRO8AFIAI/400004 din 10.03.2022



https://lege5.ro/App/Document/gy2dcmbvgm/legea-nr-74-2015-privind-administratorii-de-fonduri-de-investitii-alternative?d=2024-09-09
https://lege5.ro/App/Document/gy2dcmbvgm/legea-nr-74-2015-privind-administratorii-de-fonduri-de-investitii-alternative?d=2024-09-09
https://agista.com/
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1.2. Obiectul si obiectivul administrarii

Conform actului sau constitutiv in vigoare, obiectul de activitate principal al Administratorului consta in
activitatea de administrare a portofoliului Fondului si a riscurilor aferente conform prevederilor art. 5 alin.
(2) din Legea AFIA (cod CAEN 6630). Subsecvent, Administratorul este autorizat sd desfdsoare si alte
activitati in cadrul administrarii colective a Fondului de tipul celor mentionate la art. 5 alin. (3) din Legea

AFIA. Obiectivele principale ale Administratorului sunt:

(a) mentinerea unei politicii de investitii a Fondului care sa reflecte contextul economic al pietelor pe

care Fondul activeaza si in conformitate cu dispozitiile Legii Aplicabile;

(b) aplicarea politicii de investitii a Fondului Tn vederea maximizarii randamentelor cdtre actionari,
cresterii valorii activelor detinute de Fond si implicit a pretului actiunilor Fondului, in vederea
consolidarii increderii investitorilor, pe termen mediu/lung, dar si satisfacerea intereselor acestora

pe termen scurt, prin distribuirea de dividende;

(c) implementarea unui set de reguli interne adecvate si, respectiv, valori antreprenoriale unitare, cu

respectarea prevederilor legale aplicabile.
1.3. Lista comisioanelor percepute de Administrator investitorilor
Investitorilor nu li se percep, direct sau indirect, comisioane de subscriere sau rdscumparare.

1.4. Cheltuielile pe care Administratorul este imputernicit sa le efectueze pentru Fond si modalitatea

de calcul a acestora
(a) cheltuieli privind plata comisionului de administrare catre Administrator

Administratorul are dreptul la o remuneratie pentru serviciile furnizate Fondului, in conformitate cu
prevederile Contractului de Administrare, care constd intr-un comision fix (,Comisionul Fix”) si intr-un

comision variabil (,,Comisionul de Performantad”).

Comisionul Fix este in cuantum de maxim 3%/an aplicat la baza de calcul, iar valoarea efectiva a acestuia
p 7’

este de 3% pe an aplicat la baza de calcul, unde baza de calcul reprezinta valoarea evaluatd a Totalului



Activelor Administrate de Societate (Assets under Management), astfel cum acestea sunt definite in

Capitolul Ill (Definitii) din prezentele Reguli ale Fondulului.

Comisionul de administrare Fix va fi calculat la Tnceputul fiecarui trimestru precum si ori de cate ori intervine
o operatiune de modificare (majorare/diminuare) a capitalului social al Fondului, in baza raportului de
evaluare intocmit de evaluatorul extern pentru trimestrul anterior sau pentru operatiunea de modificare a
capitalului social, in cazul in care intervine o astfel de operatiune siin baza informatiilor certificate de catre
depozitar. Plata comisionului astfel determinat va fi efectuata lunar, in termen de 5 (cinci) zile de la data

emiterii facturii de catre Administrator.

Comisionul de Performanta este in cuantum de 5% din profitul net inregistrat de Fond pentru un anumit
an. Comisionul de Performanta se va plati in numerar sau sub forma de actiuni ale Fondului, conform
optiunii exprimate de Administrator. Optiunea trebuie exprimatd in termen de 10 (zece) de zile de la data
la care sunt aprobate situatiile financiare ale Societatii, din care reiese faptul cd Societatea a inregistrat
profit net. In masura in care este datorat, Comisionul de Performant3, va fi platibil - (i) in termen de 10 zile
de la data exprimarii optiunii de plata in numerar in cazul in care plata se face in numerar, respectiv (ii) la
data primei majorari de capital social ce are loc la nivelul Fondului, conform calendarului de emisiune
aprobat de catre actionarii Fondului, in cazul in care Comisionul de Performanta este acordat sub forma de

actiuni ale Fondului.

Tn cazul in care Comisionul de Performant se va acorda sub forma de actiuni, conform optiunii exprimate
de catre Administrator, creanta reprezentand Comision de Performanta va fi convertita ulterior in actiuni,

la VUAN stabilit pentru operatiunea de majorare de capital social, conform celor de mai sus.
(b) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului
Comisioanele datorate Depozitarului sunt urmatoarele:

(i) Comisionul de depozitare:
0,045%/an aplicat la VAN din ultima zi calendaristica a celei de-a treia luni a trimestrului, minimum
2.000 RON/certificare VUAN (calcul trimestrial)

(ii) Comisioane de custodie — piata locala (instrumente financiare pastrate la Depozitarul Central)

(a) | Comision pentru | 0.09% / an aplicat la valoarea din ultima zi din lund a portofoliului
pastrarea in sigurantd a | de instrumente financiare aflat in custodie, evaluat in valuta
Fondului.
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instrumentelor

financiare:

(b) | Comision pentru | 20 RON/ tranzactie + Comisioane percepute de Depozitarul
decontare $| procesare Central* (*036 EUR/instructiune).

tranzactii / transfer:

(c) | Comisioane pentru a. notificare in legdturd cu adunarea generald a actionarilor, la
evenimente cerere: 15 RON / notificare;
corporative: b. eveniment de plata (precum, fara a se limita la dividende,

cupoane, principal rambursat): 15 RON / eveniment de plat3;
c. exercitare vot in adunarea generald a actionarilor, la cerere:
500 RON / AGA+ cheltuieli de participare.
(d) | Alte comisioane a. comision eliberare extras de cont din Sectiunea | a

Depozitarului Central, comision eliberare cod confidential,
comision pentru transmiterea instructiunii dupd termenul
limitd de transmitere a instructiunii de decontare in sistemul
post-tranzactionare de catre Custode, comision pentru
modificarea datelor de identificare ale titularilor de cont in
Sectiunea | a Depozitarului Central: comision DC/ operatiune;
b. comision pentru procesarea operatiunilor de gaj cu
instrumente financiare: 10 RON+comision DC / operatiune;
c. comision pentru procesarea operatiunilor de Imprumut de
instrumente financiare: 10 RON+comision DC / operatiune.

(iii) Comisioane de custodie — piata locald SAFIR (instrumente financiare pastrate la Depozitarul

Central)

(a) | Comision pentru | 0.01% / an aplicat la valoarea medie lunard a portofoliului de
pastrarea n sigurantd a | instrumente financiare aflat in custodie.

instrumentelor

financiare:

(b) | Comision pentru a. DVP, RVP, REPO: comision SAFIR/tranzactie;
decontare si procesare b. Transfer fard plata: comision SAFIR/tranzactie;
tranzactii / transfer:

(c) | Comisioane servicii a. Evenimente corporative (de ex. plata cupon, maturitate):
conexe: 10 RON/ eveniment;

b. Constituire GAJ: 160 RON/eveniment;

11



c. Inlocuire instrument financiar  (ISIN) gajat: 95
RON/eveniment.

(d) | Comision decontare | 0.01% din valoarea adjudecata.
participare Piata
Primara:

(iv) Comisioane de custodie — piate externe (instrumente financiare pastrate la Depozitarul Central)

(a) | Comision pentru a. Piete mature 1%:0.012% / an aplicat la valoarea medie lunara
pastrarea in siguranta a a portofoliului de instrumente financiare aflat in custodie;
instrumentelor b. Piete mature 23: 0.030% / an aplicat la valoarea medie lunara
financiare: a portofoliului de instrumente financiare aflat in custodie;

c. Piete emergente® : 0.045% / an aplicat la valoarea medie
lunara a portofoliului de instrumente financiare aflat in
custodie;

d. Alte piete®: 0.35% / an aplicat la valoarea medie lunard a
portofoliului de instrumente financiare aflat in custodie;

e. Luxembourg - Clearstream®: 0.030% / an aplicat la valoarea
medie lunard a portofoliului de instrumente financiare aflat
in custodie;

f.  Pentruinstrumente financiare emise de Erste Group Bank AG:
(a) Obligatiuni depozitate in Austria: 0.012%/anual;

(b) Fonduri ESPA: 0.018%/anual;
(c) Actiuni Erste Group Bank AG: gratuit.

(b) | Comision pentru a. Piete mature 1: 20 EUR / tranzactie;
decontare si procesare b. Piete mature 2: 20 EUR / tranzactie;
tranzactii / transfer: c. Piete emergente: 35 EUR / tranzactie;
d. Alte piete: 60 EUR / tranzactie;
e. Clearstream: 10 EUR / tranzactie.
(c) | Comisioane pentru a. notificare in legdturd cu adunarea generala a actionarilor, la
evenimente cerere: 5 EUR / notificare;
corporative:

2 Germania, SUA.

3 Ungaria, Elvetia, Franta, Olanda, Italia, Danemarca, Finlanda, Norvegia, Suedia, Austria - alte instrumente 7n afara celor emise de
Erste Group Bank AG.

4 Belgia, Polonia, Cehia, Luxemburg — unitati de fond, Canada, Marea Britanie, Irlanda.

> Portugalia, Slovenia, Croatia, Spania, Bulgaria, Cipru, Slovacia, Grecia, Turcia* comision deschidere cont-200 EUR; mentinere cont
200 EUR, Brazilia.

6 Luxemburg - Clearstream — alte instrumente in afara unitatilor de fond.

12



(c)

(d)
(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

1)

b. eveniment de platd (precum, fard a se limita la dividende,
cupoane, principal rambursat): 10 EUR + comisione terte
parti;

c. taxreclaim: 50 EUR + comisione terte parti;
alte evenimente corporative (fara a se limita la reinvestire
dividende, squeeze out, oferte de preluare, conversie): 75
EUR + comisioane terte parti.

Alte comisione: a. Comision pentru anularea/modificarea instructiunilor de
decontare: 5 EUR / tranzactie;

b. Decontare pentru tranzactii executate prin Erste Group Bank
Trading Desk, cu contraparte Erste Group Bank: gratuit.

cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect de
tranzactionare si/sau de achizitionarea/vanzarea activelor Fondului;

cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate ASF sau altor autoritati competente, precum si orice
taxe sau alte obligatii fiscale impuse ca urmare a activitatii Fondului;

cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului si orice obligatii de raportare si transparentd in
legdturad cu Fondul;

cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond, precum si orice cheltuieli cu serviciile non-audit, ce pot
fi efectuate de auditorul financiar conform Legii Aplicabile;

cheltuieli aferente relatiilor cu investitorii si relatiilor publice in interesul Fondului;

cheltuieli cu evaluatorul extern pentru evaluarea activelor Fondului, potrivit Hotdrarii Adunarii
Generale Ordinare a Actionarilor Societatii prin care s-a stabilit in sarcina Fondului suportarea
acestora;

contravaloarea actiunilor anulate (la pretul de rdascumparare) si care nu au fost Tnca achitate

investitorilor.

Alte tipuri de comisioane si cheltuieli ale Fondului pot fi reprezentate, dupa caz, de:

13



(a) cheltuieli datorate consultantilor externi (ex., juridici, fiscali, financiari) pentru prestarea de servicii
de consultanta necesare in derularea activitatii Fondului in vederea achizitionarii/vanzarii activelor

Fondului;

(b) cheltuieliin legatura cu litigiile in care Fondul este implicat (ex., cheltuieli cu avocati, taxe de timbru

judiciar, cheltuieli de judecata etc.);
(c) cheltuieli de functionare ale Fondului derivate din calitatea de societate pe actiuni;

(d) tarife de notificare a concentrarilor economice pentru detinerile din portofoliu/ taxe de autorizare

a concentrarilor economice pentru detinerile din portofoliu percepute de Consiliul Concurentei.

Cheltuielile privind infiintarea, distributia, publicitatea, inclusiv costurile legate de intretinerea si
mentinerea paginii de internet a Fondului si orice alte cheltuieli legate de publicitate vor fi suportate de

Administrator.

Metoda de calcul a cheltuielilor Fondului va respecta prevederile contractelor incheiate cu furnizorii si
consultantii respectivi, acolo unde este cazul, precum si dispozitiile Legislatiei Aplicabile in cazul tarifelor si

taxelor prevazute expres in actele normative in materie, precum si in reglementarile contabile aplicabile.

Cheltuielile Fondului se inregistreaza cu aceeasi frecventa a calcularii activului net si se includ cu aceeasi
frecventa in calculul acestuia, respectiv trimestrial, pentru ultima zi calendaristicd a celei de-a treia luni a
trimestrului, cu ocazia fiecarei subscrieri, rascumparari, anulari de titluri de participare, precum si ori de
cate ori capitalul social al Fondului este majorat sau diminuat. Cu toate acestea, anumite tipuri de cheltuieli,
cum ar fi cheltuielile in avans, pot fi inregistrate in evidentele contabile cu o frecventa diferita, fiind

inregistrate cu frecventa respectiva in calculul valorii activului net.

Categoriile de cheltuieli ale Fondului si cuantumul estimat al acestora sunt prevazute in bugetul anual de

venituri si cheltuieli aprobat de AGA.
1.5. Responsabilitatea Administratorului in desfdsurarea activitatii de administrare a activelor Fondului

Administratorul este deplin responsabil cu privire la activitatea de administrare a activelor Fondului, pe
care o va exercita cu respectarea prevederilor dispozitiilor Legii Aplicabile, Actului Constitutiv si Contractului

de Administrare.

2. Informatii despre Depozitar, relatia dintre Administrator si Depozitar
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2.1. Datele de identificare ale Depozitarului

Denumire si forma juridica

BANCA COMERCIALA ROMANA SOCIETATE PE ACTIUNI
(,BCR”)

Sediul social si sediul central

Sos. Orhideelor nr. 15D, cladirea The Bridge 1, etaj 2, sector 6,

Bucuresti
Telefon 0373.511.695/0373.510.631
Fax 0212270079

Adresa de web

https://www.bcr.ro

2.2. Obiectul contractelor incheiate intre Administrator si Depozitar

Obiectul contractelor incheiate cu Depozitarul, respectiv contractul de servicii de depozitare (,,Contractul

de Depozitare”) si contractul de custodie (,,Contractul de Custodie”), impreuna (”Contractele”) il constituie

prestarea de catre Depozitar a serviciilor de depozitare si custodie pentru Fond si reglementeaza fluxul de

informatii considerate necesare pentru a permite Depozitarului sa isi indeplineasca functiile sale, in

conformitate cu prevederile contractului si ale Legii Aplicabile, respectiv:

(a) serviciile de depozitare pentru activele Fondului, inclusiv calcularea si certificarea valorii activelor;

(b) serviciile de custodie (pastrarea in conditii de siguranta, prin intermediul serviciilor de custodie, a

activelor Fondului detinute in custodie de catre Depozitar);

(c) serviciile de decontare;

(d) orice alte activitati prevazute in Contracte.

Depozitarul se va asigura, in general, ca fluxurile de numerar ale Fondului sunt monitorizate adecvat si se

asigura in special ca toate platile efectuate de catre investitori sau in numele acestora la subscrierea

titlurilor de participare au fost incasate si inregistrate corespunzator.
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Depozitarul nu va putea delega atributiile sale, cu exceptia celor de la lit. b) de mai sus, caz in care va fi pe
deplin raspunzator, in conditiile legii, fata de Fond si de investitori pentru pierderea de catre acesta sau de
catre entitatea tertd careia i s-a delegat custodia instrumentelor financiare pastrate in custodie.
Depozitarul nu va desfdsura activitati cu privire la Fond sau la Administrator care pot genera conflicte de
interese intre Fond, Administrator, investitori si Depozitar, cu exceptia cazului in care Depozitarul a separat
din punct de vedere functional si ierarhic exercitarea sarcinilor sale de depozitar de celelalte sarcini ale sale
potential conflictuale, iar eventualele conflicte de interese sunt identificate, gestionate, monitorizate si
comunicate in mod corespunzator investitorilor.

2.3. Durata contractelor incheiate intre Administrator si Depozitar

Contractele sunt valabile pe o perioada de 1 (un) an incepand cu data autorizatiei de functionare a Fondului

eliberata de ASF. Daca niciuna dintre parti nu notifica celeilalte parti incetarea contractului cu cel putin 90

de zile calendaristice Thainte de data expirarii duratei acestuia, contractul se considera prelungit automat

n aceleasi conditii si noi perioade identice, considerandu-se un acord tacit al partilor in acest sens.

2.4, Tipurile de instructiuni primite de Depozitar de la Administrator

Instructiunile primite de Depozitar de la Administrator stabilesc operatiunile pe care Depozitarul este

obligat sa le urmeze cu privire la activitatile pe care le indeplineste Tn temeiul Contractelor. Acestea pot fi

instructiuni generale, care autorizeaza efectuarea de activitati specifice, de rutina sau care se repeta in mod
frecvent, sau comunicari speciale pentru situatii deosebite, Tn conformitate cu prevederile Contractelor si
ale Legii Aplicabile.

2.5. Nivelul comisionului Tncasat de catre Depozitar pentru activitatea de depozitare, inclusiv daca
Depozitarul reutilizeaza activele Fondului in alte moduri (ex. pe post de colateral/gaj in alte
operatiuni financiare) decat in beneficiul Fondului pentru a genera venituri suplimentare pentru
sine

Comisionul Tncasat de catre Depozitar pentru activitatea de depozitare este prevazut in Capitolul 1V,

Sectiunea 1.4 (b) i) de mai sus.

Depozitarul nu reutilizeaza activele Fondului.

Comisioanele incasate de cdtre Depozitar pentru activitatea de custodie sunt variabile in functie de tipul

pietei pe care se tranzactioneaza activele pastrate in custodie de catre Custode si sunt reflectate in

Sectiunea 1.4(b) ii) - iv) de mai sus. Nivelul acestor comisioane poate fi consultat la sediul Administratorului,

sau furnizat investitorilor la cererea acestora.
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2.6. Responsabilitatile Depozitarului fatd de Administrator si fatd de investitorii Fondului

Depozitarul este raspunzator fatda de Fond sau fata de investitorii Fondului pentru orice prejudicii suferite
de acesta si actionarii Fondului, atat timp cat prejudicile au fost cauzate de findeplinirea
necorespunzatoare, neindeplinirea intentionata, indeplinirea cu intarziere sau din neglijenta a obligatiilor
asumate de Depozitar sau de subcustozii cdrora Depozitarul le-a incredintat spre pastrare, in temeiul Legii
Aplicabile, cu acordul Administratorului, unele dintre activele Fondului. in cazul in care pierderile apar ca
urmare a cauzelor de mai sus, responsabilitatea Depozitarului se intinde pana la acoperirea intregului
prejudiciu direct cauzat.

Depozitarul nu va putea fi tinut responsabil pentru nicio pierdere sau paguba suferita de catre Fond, ca
urmare a transmiterii de cdtre Administrator a unor informatii eronate sau incomplete, ca urmare a
transmiterii cu intarziere a informatiilor catre Depozitar ori a netransmiterii informatiilor catre Depozitar,

potrivit obligatiilor asumate prin Contract si respectiv prin Procedurile de Lucru agreate.

2.7. Tncetarea contractelor de depozitare si de custodie

Contractele finceteazd de plin drept, fard nicio formalitate suplimentara sau interventia instantei

competente, in urmatoarele cazuri:
(a) la data expirdrii duratei Contractelor

(b) denuntarea unilaterald a Contractelor de catre oricare dintre parti, numai ulterior acordarii
celeilalte parti a unui preaviz de minimum 90 zile inainte ca aceasta sd produca efecte, termen care

curge de la data notificarii denuntarii Contractelor cdtre ASF;

(c) prin acordul partilor, urmand ca Administratorul sa transmita ASF un exemplar original al actului

aditional la Contract prin care partile decid si reglementeaza incetarea acestuia;

(d) n conditiile Tn care ASF retrage autorizatia / avizul de functionare oricareia dintre parti si/sau Banca

Nationala a Romaniei retrage autorizatia de functionare a BCR;

(e) in conditiile in care Banca Nationald a Romaniei a initiat procedurile de supraveghere sau

administrare speciald a BCR ori s-a deschis procedura falimentului;
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(f) rezilierea Contractelor ca urmare a neexecutdrii si/sau executarii necorespunzatoare de catre
Administrator a obligatiilor sale prevazute in Legea Aplicabild, si/sau a obligatiilor prevazute in
Contracte, si care sunt de naturd sa nu mai asigure protejarea in masura suficientd a activelor

Fondului;

(8) rezilierea Contractulelor ca urmare a neexecutarii si/sau executarii necorespunzatoare, cu intentie
sau din culpa grava, de catre Depozitar a obligatiilor sale prevazute in Legea Aplicabila si/sau a
obligatiilor prevazute in Contracte, si care sunt de natura sa nu mai asigure protejarea in masura

suficienta a activelor Fondului.

2.8. Forta majora in cazul contractului de depozitare

Tn cazul in care din cauza fortei majore, Depozitarul sau Administratorul se afld in imposibilitatea de a-si
executa obligatiile principale stabilite in sarcina acestora prin Contract, oricare dintre Parti poate rezilia
Contractul fara plata de daune interese si fara interventia instantelor judecatoresti, prin transmiterea unei
notificdri catre cealalta Parte, si cu notificarea prealabild a ASF, urméand ca Partile s urmeze procedura

privind transferul activelor cdtre un nou depozitar conform Legii specifice.

3. Informatii cu privire la Fond

3.1. Denumire

Societatea de investitii alternative cu capital privat AGISTA

INVESTMENTS S.A.

FIA de tip inchis

Strada Gara Herastrau nr. 4, cladirea A, et. 3, modul 19,

Sector 2, Bucuresti, Romania

J40/7466/2021

44172695

0374.934.559

0374.093.997

office@agista.com
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Durata de functionare a Fondului este pand la data de
13.07.2052, cu posibilitatea de modificare prin decizia

actionarilor Fondului

Capital subscris:  100.000.000 RON; Capital varsat:
60.502.500 RON

10.000 RON

Autorizatia nr. 57/22.05.2025

PJROSFIAIPCP/400007 din data de 22.05.2025

3.2 Moneda utilizatd pentru denominare

Moneda utilizata pentru denominare este RON, moneda nationald a Romaniei.

3.3. Descrierea obiectivelor Fondului

3.3.1. Obiectivele financiare

Scopul primordial al Fondului consta in atragerea de capital de la investitorii profesionali si utilizarea acestor

resurse financiare pentru a investi in categoriile de active cuprinse in politica de investitii a Fondului,

definita in interesul investitorilor.

Obiectivul financiar al Fondului consta in cresterea valorii activelor detinute si implicit a pretului actiunilor
Fondului, in vederea consolidarii increderii investitorilor, pe termen mediu/lung, dar si satisfacerea

intereselor acestora pe termen scurt, prin distribuirea de dividende.
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3.3.2. Politica de investitii a Fondului

Fondul este autorizat ca FIACP si este destinat doar investitorilor profesionali, in conformitate cu Legea
aplicabild. Fondul are ca obiect de activitate realizarea de investitii in active cu grad ridicat de risc care
reprezintd preponderent contributia/participarea directd sau indirectd la infiintarea unei societati’,
dezvoltarea unei societdti’ sau admiterea in cadrul unui loc de tranzactionare din Romania, prin

participarea la capitalul social al societatii respective.
Politica de investitii a Fondului se bazeaza pe urmatoarele principii prudentiale de investitie:

(@) identificarea si accesarea celor mai bune oportunitati de investitie, in baza unor analize eficiente si

bazate pe fundamente economice;

(b) asumarea de riscuri gestionabile la momentul investitiei;
(c) IRR ridicat - obtinut prin structura investitiilor;
(d) obtinerea de randament pe un orizont de timp mediu/lung pentru fiecare investitie;
(e) implicare activa in decizii strategice la nivelul companiilor;
(f) facilitarea accesului la surse diverse de capital pentru companiile din portofoliu;
(g) investitii aldturi de jucatori consacrati pe piata de capital;
(h) management activ al portofoliului de investitii prin:
(i) participarea activa directd in piat3;
(ii) diversificarea riscului;
(iii) implicarea directa si sustinerea companiilor din portofoliu;
(iv) dupa caz, implicarea directd Tn administrarea strategica a companiilor din portofoliu;

Fondul va investi in companii din toate sectoarele de activitate, criteriile de selectie a investitiilor Fondului,

raportat la tipul companiilor in care va investi fiind urmatoarele:
(a) companii in faza de scalare, cu potential de dezvoltare acceleratd si cu un produs validat in piat3;

(b) produs bine definit, cu marja de profitabilitate ridicat3;

7 Infiintatd In conformitate cu Legea societatilor ca societate cu rispundere limitats sau societate pe actiuni.
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(c) nevoie de capital pentru scalare acceleratd;

(d) plan de expansiune si de dezvoltare accelerat, bazat, printre altele, pe investitii, tehnologie,

digitalizare sau expansiune teritoriald;

(e) management competent si capabil sd sustind dezvoltarea accelerata a companiilor.

Fondul va investi in urmatoarele categorii de active, cu respectarea urmatoarelor limite investitionale:

Active eligibile Limite investititionale (%)
I. | Fondul va investi cu precadere in urmatoarele categorii de active:
a) | Actiuni in societdti pe actiuni infiintate in Romania care | 10%-70% Nu mai putin de
nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc de 51% din activele
tranzactionare din Romania sale

b)| Actiuni Tn societdti pe actiuni infiintate in Romania | 0% - 70%
admise la tranzactionare in cadrul unui loc de

tranzactionare din Romania

c) | Parti sociale in societati cu raspundere limitata infiintate | 0%-40%

in Romania

II. | Tn subsidiar, Societatea poate investi si in:

a) | Actiuni in societati pe actiuni din alte state membre ce | 0%-20% Nu mai mult de
nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc de 40% din activele
tranzactionare sale

b) | Actiuni in societdti pe actiuni din alte state membre | 0%-20%
admise la tranzactionare 1n cadrul unui loc de

tranzactionare

Ill. | Suplimentar, pentru diversificarea portofoliului, respectiv pentru asigurarea unui nivel adecvat
de lichiditate, Societatea poate investi si in:

a) | Obligatiuni corporative 0%-35%

b) | Depozite bancare 0%-35%

c) | Numerar si echivalente de numerar (conturi bancare | Maxim 35% din activele sale
curente si depozite overnight)

d) | orice alte titluri negociabile care dau dreptul de a | 0—20%

achizitiona valori mobiliare prin subscriere sau schimb
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Fondul poate acorda imprumuturi in numerar entitatilor din grup in limita a 10% din activele sale.

Fondul va investi, din punct de vedere geografic, preponderent in companii infiintate pe teritoriul Romaniei.
Fondul poate investi si iTn companii care isi desfdsoard activitatea in Uniunea Europeana sau care
intentioneaza sa isi extinda activitatea in Uniunea Europeana.

Din punct de vedere geografic, Fondul va investi in activele eligibile cu respectarea urmatoarelor limite
investitionale: (i) pe teritoriul Romaniei, minim 60%, respectiv (ii) in Uniunea Europeand, intre 0% - 40%.

Fondul nu urmadreste realizarea de investitii in:
(a) companii aflate in stare de insolventa, de reorganizare, de faliment;

(b) companii care necesitd implicare directd, executivd a Administratorului in administrarea
operatiunilor curente.

3.3.3. Descrierea oricaror instrumente tehnice care ar putea fi folosite Th administrarea portofoliului

Activitatea de administrare a portofoliului si a riscurilor este desfasurata de catre Administrator, in calitatea

sa de AFIA.

Administratorul nu va folosi instrumente tehnice cum ar fi strategii de acoperire a riscurilor de tipul
instrumentelor financiare derivate, efect de levier sau alte practici de administrarea portofoliului care

vizeaza reducerea riscurilor®, astfel cum sunt prevazute in legea aplicabila.
3.3.4. Durata minima recomandata a investitiilor, bazatd pe natura Fondului

Fondul, in virtutea statutului de FIACP de tip inchis, este caracterizat de plasarea investitiilor pe termen
lung, cu precadere in active de tipul actiunilor/partilor sociale in societati reglementate de Legea

Societdtilor.

8 (i) Practica de administrare a portofoliului care vizeaza reducerea riscurilor de durata prin combinarea unei investitii intr-o obligatiune pe termen
lung cu un swap pe rata dobanzii, sau reducerea duratei unui portofoliu de obligatiuni al FIA printr-o pozitie scurta pe contracte futures pe
obligatiuni reprezentative pentru riscul de ratd a dobanzii al portofoliului (acoperirea riscurilor de duratd) conditia ca aceasta sa indeplineasca
criteriile de acoperire a riscurilor. (ii) Practica de administrare a portofoliului care vizeaza compensarea riscurilor semnificative aferente unei
investitii intr-un portofoliu de actiuni bine diversificat printr-o pozitie scurta pe un contract futures pe un indice bursier, in cazul in care compozitia
portofoliului de actiuni este foarte apropiatd de cea a indicelui bursier, iar randamentul acestuia este strans corelat cu cel al indicelui bursier, siin
cazulin care pozitia scurta pe contractul futures pe indicele bursier permite o reducere incontestabila a riscului general de piatd aferent portofoliului
de actiuni, iar riscul specific este nesemnificativ, cum ar fi o acoperire beta a riscurilor aferente unui portofoliu de actiuni bine diversificat, daca
riscul specific este considerat a fi nesemnificativ. (iii) Practica de administrare a portofoliului care vizeazd compensarea riscului aferent unei investitii
ntr-o obligatiune cu rata fixa a dobanzii prin combinarea unei pozitii lungi pe un swap pe riscul de credit cu un swap pe rata dobanzii, care schimbd
rata fixa a dobanzii cu o rata a dobanzii egald cu o ratd de referintd adecvata de pe piata monetara la care se adaugd o marja, dacad toate criteriile

de acoperire a riscurilor ale metodei angajamentului sunt, in principiu, indeplinite.
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Tn considerarea acestor particularititi ale Fondului, este recomandabil ca investitiile in Fond s3 fie orientate

pe termen lung.

3.3.5. Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului

O investitie Tn Fond implica un grad ridicat de risc. Oricare dintre factorii de risc mentionati in cele ce
urmeaza ar putea avea, individual sau colectiv, efecte nefavorabile semnificative asupra activitatii, situatiei
financiare si rezultatelor operationale ale Fondului, precum si asupra valorii investitiei in Fond, iar
investitorii ar putea sa piarda, total sau partial, investitia. Administratorul a descris mai jos riscurile si
incertitudinile pe care le considera importante, dar este posibil ca acestea sa nu fie singurele riscuri cu care

Fondul se confrunta.

3.3.5.1. Factori de risc specifici portofoliului investitional:

(a)

legat de
lichiditatea investitiilor

Riscul

investitiile din portofoliu pot fi nelichide, in principal datorita faptului ca
detinerile din portofoliul Fondului pot fi in societdti nelistate, sau daca
sunt listate, nu si-au dezvoltat o piata lichida.

(b) | Riscul de credit si de | acest risc apare in raport cu orice tip de creanta si exprima posibilitatea
contrapartida ca debitorii sau emitentii de titluri de datorie (spre ex., obligatiuni) sd nu-
si onoreze obligatiile la scadenta.

(c) | Riscul de concentrare exprima riscul de a suporta pierderi din diversificarea neadecvata
(distributia neomogena) a expunerilor din portofoliul de titluri de capital,
masurat prin rata de expunere pe sectoare economice.

(d) | Riscul de piata modificarea preturilor si ratelor pietei, inclusiv in ceea ce priveste

preturile actiunilor detinute de Fond, ratelor de dobanda aplicabile
numerarului din depozitele bancare, precum si altor instrumente
financiare in care Fondul ar putea sa investeasca, dar si cursurile de
schimb pentru valutele in care Fondul detine conturi curente la banci si
creante si datorii, afecteaza veniturile Fondului sau valoarea
instrumentelor financiare detinute si, implicit performanta generald a

Fondului si VAN a Fondului.

Riscul de insolventd a
societatilor n
Fondul investeste

care

companiile in care Fondul este actionar/asociat pot fi supuse riscului de

faliment (insolvabilitate), respectiv posibilitatea de aparitie a
incapacitdtii de onorare a tuturor obligatiilor scadente ca urmare a
incheierii cu pierderi a exercitiilor anterioare si neacoperite care au

epuizat integral capitalurile proprii.
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3.3.5.2. Factori de risc specifici activitatii Fondului

(a)

Riscul reputational

este un risc inerent activitdtii Fondului si Administratorului, reputatia
fiind deosebit de importantd in mediul de afaceri, mai ales Tn domeniul
investitional.

Riscul legat de
instabilitatea politica si
evolutiile

macroeconomice

instabilitatea politica si militara din regiune pot determina conditii
economice profund nefavorabile, tulburari sociale sau, in cel mairau caz,
confruntdri militare in regiune. De asemenea, crizele financiare
internationale, cat si mediul economic instabil pot avea efecte negative
semnificative asupra activitatii, rezultatelor operationale si pozitiei

financiare a Fondului.

Riscul operational

riscul de pierdere care rezulta fie din utilizarea unor procese, persoane
sau sisteme interne inadecvate sau care nu si-au indeplinit functia in mod
corespunzator, fie din cauza unor evenimente externe.

Riscul legate de
durabilitate

reprezinta riscul definit de Regulamentul UE nr. 2019/2088 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare, si care
reprezinta aparitia unui eveniment sau unei conditii de mediu, sociala
sau de guvernanta care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un
efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii investitiei.

Administratorul va evalua in mod continuu riscul de durabilitate, in
conformitate cu obligatiile sale legale prevazute de Regulamentul UE nr.
2019/2088.

La momentul fintocmirii documentelor Fondului, Administratorul
considera riscurile legate de durabilitate ca nefiind relevante si nu ia in
considerare potentialele efecte negative ale deciziilor de investitii asupra

factorilor de durabilitate, intrucat:

i) cadrul legal european acopera, n acest moment, doar
aspectele legate de mediu, nu si pe cele legate de aspectele
sociale, nici pe cele legate de guvernanta corporativa. De
asemenea, standardele tehnice de reglementare aferente
cadrului legal privind durabilitatea — care urmeaza sa
stabileascd modalitatea tehnica efectiva de analizd a indeplinirii
criteriilor mentionate anterior sunt, pentru cele mai multe
dintre obiectivele de durabilitate, in faza de dezvoltare la nivel

european,

i) disponibilitatea datelor si informatiilor ce tin de dezvoltare
durabila cu privire la societatile care se pot incadra in categoria
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investitiilor eligibile pe plan local este foarte limitatad si bazatd
pe principii neunitare. Chiar In cazurile in care aceste date ar fi
disponibile, avand in vedere complexitatea tehnica a raportarii
corecte a acestora, exista riscul ca acestea sa fie incomplete,
estimate, depdsite sau altfel inexacte din punct de vedere
material si nu existd nicio garantie cd aceste date vor fi evaluate
corect; si

iii) prin urmare, in lipsa cadrului de reglementare tehnic complet,
la nivelul Administratorului nu au putut fi dezvoltate inca
metodologii precise de evaluare a principalelor efecte negative
asupra factorilor de durabilitate.

Totusi, Administratorul considera de principiu ca fiind importante
investitiile durabile, respectiv incorporarea riscurilor de durabilitate in
luarea deciziilor de investitii, si este preocupat de efectele deciziilor sale
de investitii asupra factorilor de durabilitate, siintentioneaza ca odata cu
clarificarea aspectelor mentionate anterior la nivel legislativ si in
practicd, sa analizeze si sa decida cu celeritate cu privire la relevanta,
impactul siintegrarea riscurilor de durabilitate in deciziile de investitii, cu
informarea corespunzatoare a investitorilor privind orice noi actiuni
concrete intreprinse Tn acest sens.

3.4. Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie, daca sunt altele decat membrii

conducerii superioare a AFIA

Persoana responsabild cu analizarea oportunitatilor de investitie la nivelul Administratorului (altele decat
membrii conducerii superioare a AFIA) este: DI. Aurel-Constantin Podariu, in considerarea calitatii acestuia

de manager de investitii.

3.5. Informatii cu primire la emiterea de actiuni, vanzarea, rdscumpararea si anularea actiunilor

Fondului
3.5.1. Emisiunea de actiuni si subscrierea

Fondul emite actiuni nominative, ordinare, in forma dematerializata, evidentiate prin Tnscriere in cont, de

aceeasi categorie si valoare, pana cel tarziu cu 90 (noudzeci) de zile Tnainte de data expirarii duratei

25



Fondului. Poate deveni actionar al Fondului, orice investitor profesional care dobandeste actiuni ale
Fondului in mod licit.

Administratorul va analiza anual oportunitatea majorarii capitalului social al Fondului, iar in cazul
identificdrii unei astfel de oportunitati, Administratorul va convoca Adunarea Generald a Actionarilor.
Actionarii Fondului vor decide cu privire la majorarea capitalului social, operatiune care nu va putea avea
loc mai des de o data pe an.

Emisiunea de actiuni se va face cu respectarea prevederilor Legii Aplicabile si a dispozitiilor din Actul
Constitutiv privind majorarea capitalului social.

ASF poate decide temporar limitarea emisiunii actiunilor Fondului in una dintre urméatoarele situatii si/sau
conditii:

(a) dificultati de evaluare justa a activelor Fondului din cauza existentei unui numar limitat de

contraparti la un nivel de pret considerat rezonabil;

(b) expuneri semnificative din activul net al Fondului fata de instrumente financiare suspendate de la

tranzactionare prin decizia ASF;

(c) existenta unor divergente privind evaluarea activelor Fondului intre Administrator si Depozitar de

natura a conduce la refuzul depozitarului de a certifica VAN;
(d) alte situatii justificate de protectia interesului public si a investitorilor.

Totodatd, in situatii exceptionale si numai pentru protejarea interesului investitorilor, Administratorul
poate limita sau suspenda temporar emisiunea titlurilor de participare, cu respectarea prezentelor Reguli

si a legislatiei aplicabile.

Situatiile exceptionale care pot determina suspendarea temporara a emisiunii titlurilor de participare sunt

urmatoarele:

(a) evenimente exceptionale de natura a influenta semnificativ evolutia pietei (de exemplu: razboaie,

catastrofe naturale, pandemii, crize economice grave etc,);

(b) orice alte situatii exceptionale care pot apdrea pe perioada de functionare a Fondului si care nu au

putut fi In mod rezonabil anticipate la data constituirii Fondului.
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Decizia Administratorului de suspendare: (i) va specifica perioada, conditiile si motivul/motivele
suspendarii, perioada suspendarii putand fi prelungitd doar in situatia in care conditiile si motivul/motivele

suspendarii se mentin; si (i) va fi comunicata, in cel mult o zi lucratoare, investitorilor si ASF.
3.5.2. Rascumpararea actiunilor Fondului

Avand n vedere natura Fondului (anume, FIA de tip inchis), actiunile Fondului nu pot fi rascumpdrate la
solicitarea investitorilor, direct sau indirect, din activele Fondului, inainte de inceperea fazei de lichidare a
Fondului, care va avea loc la expirarea duratei de existentd a Fondului si se va efectua cu respectarea

dispozitiilor Legii Aplicabile.

Fondul poate efectua operatiuni de rascumparare a actiunilor proprii, in scopul diminuarii capitalului social,

cu respectarea urmatoarelor conditii:

(a) rascumpararea este aprobata de AGEA, desfasurata potrivit prevederilor Legii Societatilor;
(b) plata actiunilor astfel dobandite se face numai din surse proprii ale Fondului.

3.5.3. Returnari de capital

Fondul poate efectua returnari de capital proportionale cu cotele-parti din aporturile investitorilor in scopul
reducerii capitalului social, o singura data in cursul unui exercitiu financiar, cu aprobarea AGEA a Fondului

in conformitate cu prevederile Legii societatilor.

De asemenea, Tn mod exceptional, Fondul poate efectua returnari suplimentare de capital, proportionale
cu cotele-parti din aporturile investitorilor, in scopul reducerii capitalului social al Fondului, cu respectarea

urmatoarelor cerinte cumulative:

(a) returnarea de capital este aprobata de AGEA, desfasurata potrivit prevederilor Legii Societatilor;
(b) returnarea de capital catre actionari se realizeaza exclusiv din surse proprii ale Fondului;
(c) Fondul a Tnregistrat profit in ultimele 3 exercitii financiare anterioare, in conformitate cu situatiile

financiare anuale ale Fondului auditate conform Legii Aplicabile.
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Tn situatia exceptionald de mai sus, Administratorul transmite AGA o prezentare a fiecdrei operatiuni de
returnare de capital proportionald cu cotele-parti din aporturile investitorilor, in scopul reducerii capitalului

social al Fondului, ce cuprinde cel putin urmatoarele:

(a) fundamentarea necesitatii de derulare a respectivei returnari de capital;

(b) sursele de finantare a respectivei returnari de capital;

(c) data/datele anticipata(e) de plata si cuantumul respectivei returndri de capital;

(d) modalitatea de acomodare a returnarilor de capital cu obiectivul/obiectivele investitional(e) si

strategia investitionald principala a Fondului, in scopul asigurarii sustenabilitatii Fondului si a

respectarii intereselor de afaceri ale actionarilor acestuia;

(e) diseminarea oricarui conflict de interese potential sau existent in care se afla Administratorul si/sau
personalul identificat al Administratorului in legaturd cu respectiva operatiune de returnare de

capital.

3.5.4. Cesiunea actiunilor emise de Fond
Cesiunea partiala sau totald a actiunilor intre Actionarii Fondului sau catre terti se va realiza numai in
conditiile si cu respectarea Actului Constitutiv al Fondului, precum si a procedurii prevazute de legislatia in

vigoare.
3.6. Metode pentru determinarea VAN

3.6.1. Regulile de evaluare a activelor Fondului

Evaluarea activelor Fondului, autorizat de ASF drept FIACP, se realizeaza in conformitate cu prevederile
legale aplicabile la data evaludrii, prin utilizarea metodelor de evaluare stabilite in cuprinsul prezentului

document.

Administratorul se asigura cd procesul de evaluare a activelor Fondului este unul temeinic, transparent,
cuprinzitor si formalizat cuprinzator in documentele Fondului. in vederea aplicérii unor metodologii de

evaluare echitabile, adecvate si transparente, aceste metodologii vor fi cele prevazute de Legea Aplicabila.

Activitatea de evaluare a activelor Fondului este delegatd cdtre un evaluator extern numit de catre
Administrator in conditiile Legii Aplicabile si care indeplineste cerintele specifice prevdzute de Legea
Aplicabild, avand experienta si competentele necesare pentru desfasurarea acestei activitati. Evaluatorul

extern desemnat de Administrator este membru ANEVAR si inscris Tn Registrul ASF.
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Evaluarea de catre evaluatorul extern se realizeaza cu impartialitate, competentd, prudenta si diligenta
profesionald. Evaluatorul extern numit nu deleagd functia de evaluare unei parti terte. Administratorul este
deplin responsabil de corecta evaluare a activelor Fondului. Numirea de catre AFIA a unui evaluator extern

nu afecteaza raspunderea Administratorului fata de Fond si de investitorii acestuia.

Regulile de evaluare a activelor Fondului specifice tipurilor de active Tn care Fondul va investi si care vor fi
utilizate pentru determinarea valorii activelor Fondului, in conformitate cu dispozitiile Legii Aplicabile, sunt

redate in tabelul de mai jos.

11 Actiunile si orice alte titluri negociabile | Se vor evalua:

care dau dreptul de a achizitiona (a) la pretul de inchidere al sectiunii de piata

respectivele actiuni prin subscriere sau . O ey g
considerata piatd principald, aferent zilei

schimb “ N
pentru care se efectueaza calculul, in
cazul actiunilor admise la tranzactionare

pe respectiva piata reglementata; sau

(b) la pretul de referinta aferent zilei pentru
care se efectueaza calculul, in cazul
actiunilor tranzactionate n cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele
reglementate, inclusiv in cadrul altor
sisteme alternative de tranzactionare,
furnizat de catre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare

pentru fiecare dintre segmentele
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respectivului sistem. Pretul utilizat ca
pret de referintd se calculeaza in baza
activitatii de tranzactionare din data zilei
pentru care se efectueaza -calculul
activului, utilizat ca reper in deschiderea
sedintei de tranzactionare din ziua

urmatoare.

Prin exceptie, In cazul actiunilor admise la
tranzactionare in cadrul unei piete reglementate
sau unui sistem multilateral de tranzactionare cu
o lichiditate consideratd de Administrator, in
baza unei judecati de valoare prudentiale
referitoare la piata activd definita de Standardul
international de raportare financiard 13 -
Evaluarea la valoarea justa (IFRS 13), ca fiind
nerelevantda pentru aplicarea metodei de
evaluare prin marcare la piatd, Administratorul
poate decide ca actiunile respective sa fie
evaluate in activul Fondului in conformitate cu
standardele de evaluare stabilite conform Legii
Aplicabile, in baza unui raport de evaluare. n
cazul in care Administratorul opteaza pentru
aplicarea acestei metode de evaluare, mentine
respectiva metoda de evaluare pentru o
perioadd de cel putin un an calendaristic, pentru
respectivele actiuni considerate nelichide.
Administratorul mentioneaza in raportul anual o
fundamentare a deciziei sale ce include si o
analizd a lichiditatii emitentului care nu a fost

evaluat pe baza principiului marcarii la piata.
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1.2

Obligatiunile corporative

Se vor evalua conform metodelor de evaluare
prevazute la pct. 1.1. de mai sus, Tn functie de
locul de tranzactionare al instrumentelor.

In situatia in care principalul si cupoanele
aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt
pldtite in termen de 10 zile lucratoare de la
termenul prevazut in prospectul de emisiune,
acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero. In
monitorizarea numarului de 10 zile lucratoare,
dacd termenul-limitd de plata coincide cu o zi
nelucratoare, acesta se prelungeste automat

pana la sfarsitul primei zile lucratoare.

2.1.

Actiunile

Instrumentele financiare mentionate admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate si/sau
in cadrul mai multor sisteme de tranzactionare din Romania, sau dintr-un alt stat membru, inclusiv
sistemele alternative de tranzactionare din Romania, tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare), se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerate piata
principald sau la pretul de referintd furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de
lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinatd pe baza volumului si a

numarului de tranzactii inregistrate in anul calendaristic anterior.

Se vor evalua la valoarea determinatd prin
aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare stabilite

conform Legii Aplicabile (in care este utilizat
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principiul valorii juste), aprobate de cdtre

conducerea Administratorului.

2.2. Actiunile societatilor ale caror situatii | Se vor evalua la valoarea determinata prin
financiare nu sunt obtinute In termen de | utilizarea unor metode de evaluare conforme cu
90 de zile de la datele legale de depunere | standardele internationale de evaluare stabilite
pe baza principiului valorii juste, aprobate de
catre conducerea Administratorului.
Se va avea in vedere ca metoda indicata mai sus
sa fie aplicata doar in conditiile Tn care pe site-ul
web al Ministerului Finantelor Publice nu sunt
disponibile raportari financiare
trimestriale/semestriale in baza carora ar putea
fi stabilita valoarea respectivelor actiuni.
2.3. Actiunile societatilor reglementate de | Vor fiincluse Tn calculul activului net la valoarea
Legea nr. 31/1990 cu valori negative ale | zero.
capitalului propriu
2.4, Actiunile rezultate din majordrile de | Se vor evalua astfel:
capital social cu contraprestatie Tn bani Al G .

(a) pana la data operarii majorarii de capital
social la ONRC, la valoarea subscrisa;

(b) de la data operarii majordrii de capital
social la ONRC, similar metodelor
prevazute la pct. 2.1. de mai sus,
coroborat cu metodele aplicabile in mod
corespunzator in functie de tipul
actiunilor sau societatii emitente.

2.5, Actiunile rezultate din majordri de capital | Se Tnregistreaza in activul Fondului de la data

social fara contraprestatie in bani

operarii majorarii de capital social la ONRC, in
baza unor inscrisuri doveditoare furnizate de

cdtre societatea emitentd, prin care se certifica
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noua valoare a capitalurilor proprii

corespondente noului capital social.

2.6.

Obligatiunile corporative

Se vor evalua conform metodei bazata pe
recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse

de la data efectudrii plasamentului.

In situatia in care principalul si cupoanele
aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt
pldtite in termen de 10 zile lucratoare de la
termenul prevazut in prospectul de emisiune,
acestea vor fi incluse n activ la valoarea zero. in
monitorizarea numarului de 10 zile lucratoare,
calendarul care se va lua in considerare este
calendarul aferent al tarii de domiciliu al
instrumentelor cu venit fix, In situatia Tn care pot
exista diferente intre zilele lucratoare din
Romania si zilele lucratoare aferente altor state.
Daca termenul-limita de plata coincide cu o zi
nelucratoare, acesta se prelungeste automat
pana la sfarsitul primei zile lucratoare.

In scop prudential, in situatia n care
Administratorul constata, conform situatiilor
financiare periodice ale emitentului acestor
instrumente, ca exista un risc semnificativ ca
acesta sa nu isi indeplineasca obligatiile de plata
aferente cupoanelor periodice si principalului,
Administratorul realizeaza ajustari graduale de
valoare ale expunerii pe respectivul instrument,

in baza unei analize interne sau a unui raport de
evaluare intocmit de un evaluator autorizat.
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Daca ulterior aplicarii ajustarii de valoare,
emitentul de instrumente financiare cu venit fix
nu fsi Tndeplineste efectiv obligatia de platd
aferentd cupoanelor periodice si principalului,
atunci acestea vor fi incluse in activ la valoarea
zero. In cazul in care, ulterior includerii in activul
Fondului la valoarea zero emitentul de
instrumente financiare cu venit isi indeplineste
toate obligatiile restante de platd aferente
Fondului, atunci respectivele instrumente sunt
reevaluate in activul Fondului in conformitate cu
metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a
dobanzii si amortizarea discount-ului/primei
aferente perioadei scurse de la data efectuadrii
plasamentului.

2.7.

Obligatiunile nou-emise care cuprind un

angajament de listare

Sunt evaluate pand la data admiterii la

tranzactionare conform metodelor de evaluare

prevazute la pct. 2.6. de mai sus.

3.1. Actiunile Vor fi evaluate, incepand cu a 31-a zi de
netranzactionare conform metodelor prevazute
la pct. 2.1. de mai sus.

3.2. Actiunile societatilor in legdturd cu care | Se vor evalua conform metodelor prevdzute la

ASF sau o altd autoritate competentd a
hotarat deschiderea procedurii de
redresare financiard prin administrare

speciala

pct. 2.1. de mai sus.
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3.3.

Actiunile societatilor ale caror situatii
financiare nu sunt obtinute in termen de

90 de zile de la datele legale de depunere

Se vor evalua la valoarea determinatd prin
utilizarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare pe baza
principiului valorii juste si aprobate de catre
conducerea Administratorului. Se va avea in
vedere ca metoda indicata mai sus sa fie aplicata
doar in conditiile in care pe site-ul web al pietei
reglementate, al sistemului alternativ de
tranzactionare, al Ministerului Finantelor Publice
sau al emitentului nu sunt disponibile raportari
financiare trimestriale/semestriale in  baza
carora ar putea fi stabilita valoarea respectivelor
actiuni. Tn scopul numararii celor 30 de zile de
netranzactionare, se va considera ca prima zi de
netranzactionare este prima zi lucrdtoare in care

respectiva actiune nu a maiinregistrat tranzactii.

3.4.

Actiunile societatilor reglementate de
Legea nr. 31/1990 cu valori negative ale

capitalului propriu

Vor fi incluse Tn calculul activului net la valoarea
zero.
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3.5. Obligatiunile corporative Se vor evalua, incepand cu a 31-a zi de
netranzactionare conform metodei prevdzute la
pct. 2.6. Recunoasterea zilnica a dobanzii si
amortizarea discount-ului/primei aferente se vor
face pornind de la acel nivel de pret incepand cu
data modificérii metodei de evaluare. In situatia
in care principalul si cupoanele aferente
instrumentelor cu venit fix nu sunt platite in
termen de 10 zile lucrdtoare de la termenul
prevazut in prospectul de emisiune, acestea vor
fi incluse in activ la valoarea zero. In
monitorizarea numarului de 10 zile lucratoare,
dacd termenul-limitd de plata coincide cu o zi
nelucratoare, acesta se prelungeste automat
pana la sfarsitul primei zile lucratoare.

3.6. Actiunile suspendate de la tranzactionare | Se vor evalua la valoarea determinata prin
pentru o perioada de cel putin 30 de zile | utilizarea unor metode de evaluare conforme
de tranzactionare (zile lucratoare), ca | standardelor de internationale de evaluare
urmare a deciziei operatorului de piata | stabilite conform Legii Aplicabile (in care este
sau de sistem in vederea aducerii la | utilizat principiul valorii juste) si aprobate de
cunostinta investitorilor de informatii | catre conducerea Administratorului.
care pot conduce la modificari ale
pretului actiunilor emitentului

Vor fiincluse Tn activul net al Fondului de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei

reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazd, la valoarea

determinata de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu

standardele internationale de evaluare stabilite conform Legii Aplicabile (conforme principiului valorii

juste), conform optiunii Administratorului. Tn calculul activului net al Fondului va fi luatd in considerare,

in mod obligatoriu, valoarea mentionata in raportul de evaluare al evaluatorului independent.
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Vor fi incluse Tn activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe

site-ul web al pietei reglementate ori al sistemului alternativ de tranzactionare pe care se

tranzactioneaza.

Tn conformitate cu metoda de evaluare previdzuts la pct. 1.1. de mai sus, in cazul in care respectivele

actiuni au pret de piatd, in sensul ca au inregistrat tranzactii de la data readmiterii la tranzactionare.

n conformitate cu metoda de evaluare prevézutd la pct. 2.1 de mai sus, in cazul in care actiunile nu au

pret de piata, pana la data inregistrarii unui pret de referinta disponibil.

Vor fi evaluate in portofoliul Fondului la valoarea zero.
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Tncepand cu ex-date si pana la data introducerii la tranzactionare a acestora, prin impértirea pretului

anterior divizarii la coeficientul de divizare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

Tncepand cu ex-date si pan la data introducerii la tranzactionare a acestora, actiunile se evalueaza prin

impartirea ultimului pret de piata disponibil anterior operarii modificarii capitalului social la coeficientul

de diminuare a capitalului social.

Ca urmare a reducerii numarului de actiuni, in activul Fondului incepand cu ex-date va fi reflectat noul
numar de actiuni diminuat, iar evaluarea se va realiza conform prevederilor mentionate la pct. 9 de mai
sus. In situatia in care ASF nu aprob3 operatiunea de diminuare a capitalului social, sumele inregistrate
anterior in activul Fondului conform prevederilor in vigoare sunt eliminate din activul Fondului de la data

actului individual de respingere.

Tnregistrarea in activele Fondului a disponibilitatilor rezultate ca urmare a distribuirii citre actionari de
sume de bani cu prilejul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea valorii nominale a
actiunii sau ca urmare a reducerii numarului de actiuni si a distribuirii cdtre actionarii existenti la data de
inregistrare a unei sume de bani corespunzdtoare reducerii valorii nominale sau numarului de actiuni
aprobate prin hotdrarea adunarii generale a actionarilor se realizeaza prin reflectarea n activul Fondului
a sumelor de incasat ca urmare a diminuarii capitalului social in cadrul pozitiei «Dividende si alte drepturi

de incasat», in contrapartida cu reducerea numarului de actiuni aferente diminuadrii de capital social.

Actiunile cuvenite si suma datorata de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt

inregistrate Tn activul Fondului, dupa cum urmeaza:
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(c) n prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital,

in situatia In care pretul de piata este mai mare decat pretul de subscriere;

(d) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care pretul

de piata este mai mic decat pretul de subscriere.

n situatia in care operatiunea de majorare de capital social cu contraprestatie in bani din partea
investitorilor nu este dusd la indeplinire in termenul legal stabilit de Legea societatilor de |la data adoptarii
deciziei adunarii generale a actionarilor, Administratorul exclude din portofoliul Fondului actiunile
subscrise si poate inregistra sumele platite aferente majorarii de capital neoperate pe pozitia «Alte active
- Sume de incasat». Administratorul va utiliza toate demersurile legale pentru recuperarea

contraprestatiei in bani achitate emitentului pentru actiunile care nu au mai fost subscrise din motive

obiective imputabile acestuia.

Se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerate piata principala sau la pretul de
referinta furnizat in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul sistemelor
alternative de tranzactionare de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei
pentru care se efectueaza calculul. Suma datoratd ca urmare a participarii la majorarea capitalului social

cu contraprestatie n bani inregistrata in activ se evalueaza la valoarea de subscriere.

Pana la momentul admiterii la tranzactionare, sunt considerate valori mobiliare nou-emise si sunt
evaluate pe baza pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice. Aceasta modalitate
de nregistrare si evaluare a actiunilor respective subscrise de Fond se mentine pana la data efectuarii

primei tranzactii bursiere.




Tn cazul in care admiterea la tranzactionare a respectivelor actiuni nu se realizeaza in termen de
maximum 12 luni de la data initierii perioadei de derulare a ofertei, actiunile vor fi evaluate conform

metodelor de evaluare prevazute la pct. 2.1 de mai sus.

Tn cazul in care oferta publica de valori mobiliare implicd emiterea de actiuni, drepturile de alocare care
revin Fondului, care a subscris si platit integral actiuni in cadrul ofertei, respectiv in cadrul perioadei de

exercitare a dreptului de preferinta, sunt evaluate astfel, actiunile sunt evaluate astfel:

(e) intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare pe baza

pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice;

(f) intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectivd a
admiterii la tranzactionare a actiunilor, pe baza evaludrii respectivelor drepturi de alocare

conform metodelor de evaluare prevazute la pct. 1.1. de mai sus.

Tn cazul in care Fondul a subscris si platit integral actiuni in cadrul ofertei dar detine actiuni ale respectivei
societati anterior derularii ofertei publice si admiterii la tranzactionare a respectivelor actiuni, acestea

sunt evaluate astfel:

(g) intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare, conform

metodelor precizate la pct. 2.1. de mai sus;

(h) intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectivd a
admiterii la tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluarii respectivelor drepturi de alocare

conform metodelor de evaluare prevazute la pct. 1.1. de mai sus.

Drepturile de alocare prevazute mai sus vor fi prezentate in cadrul formularelor de raportare ale Fondului

astfel:

(i) pand la momentul admiterii la tranzactionare in cadrul sectiunilor aferente detinerilor de alte
valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare;

(j) de la momentul admiterii la tranzactionare si pand la momentul emisiunii actiunilor subscrise in

oferta publica, Tn cadrul sectiunilor aferente detinerilor de alte valori mobiliare asimilate

actiunilor si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate.
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Tn situatia in care ASF nu aproba prospectul aferent emisiunii de noi actiuni hotdrate de citre adunarea

generald a actionarilor unui emitent, actiunile nou-emise inregistrate anterior in activul Fondului

conform prevederilor aplicabile sunt eliminate din activul Fondului.

Sunt inregistrate in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai
beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital. In cazul in care din lipsd de informatii, inregistrarea in activ a dividendelor aferente
detinerii de actiuni listate pe piete externe nu se poate realiza in conformitate cu prevederile primului
paragraf, contravaloarea dividendelor respective trebuie finregistratd in activ la data la care
Administratorul sau Depozitarul intra in posesia informatiilor privind data ex-dividend, fapt dovedit pe

baza unor documente/extrase/publicatii.

Dividendele distribuite de societatile neadmise la tranzactionare in cadrul unuiloc de tranzactionare sunt

inregistrate Tn activul Fondului la data Tncasarii acestora.

Dividendele si actiunile distribuite fdara contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu
contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului se evidentiazda in cadrul unei pozitii distincte

"Dividende sau alte drepturi de incasat" in cadrul activelor Fondului.

Tn situatia in care dividendele si actiunile distribuite fard contraprestatie in bani nu sunt platite/alocate
n termenul legal/termenul stabilit in hotdrarea adunarii generale a actionarilor, acestea vor fi incluse in
activ la valoarea zero. Daca termenul legal/stabilit in hotararea adunarii generale a actionarilor de
platd/de alocare a dividendelor cade intr-o zi nelucratoare, acesta se prelungeste pana la sfarsitul primei

zile lucratoare.

n cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu

emiterea de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii

efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.
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n cazul in care majorarea de capital se realizeazd cu emiterea de drepturi de preferint3, acestea vor fi
inregistrate Tn activul fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa
la majorarea de capital. Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de
preferinta se realizeaza la valoarea teoreticd. Valoarea teoreticd a dreptului de preferinta se calculeaza

conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere
de actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta) *[numar de actiuni noi/(numar de actiuni vechi + numar

de actiuni noi)] *[numar de actiuni vechi/numar de drepturi de preferinta emise].

Pretul de piatd al actiunilor vechi este reprezentat de pretul evaluat conform metodelor de evaluare
prevazute la pct. 1.1. de mai sus, din ultima zi in care cei care cumpara actiuni au dreptul de a participa

la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul evaluat conform
metodelor de evaluare previzute la pct. 1.1. de mai sus din ziua pentru care se efectueazd calculul. in

cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.

Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pana la momentul exercitarii acestora,
drepturile de preferinta vor fi evaluate la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si

evidentiate Tn cadrul unei pozitii distincte "Dividende sau alte drepturi de incasat".

La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzdtor in activul

Fondului actiunile cuvenite.

Sunt evaluate pe baza valorii determinate prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu

standardele de evaluare stabilite conform Legii Aplicabile (in care este utilizat principiul valorii juste),

aprobate de catre conducerea Administratorului.
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Se vor evalua prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.

Sumele existente In conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se afla in procedura de

faliment vor fi incluse n activul net la valoarea zero.

Se vor evalua conform metodei bazatd pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de

la data efectudrii plasamentului. Tn cazul in care s-au efectuat incasari de dobandé Tnainte de scadents,

sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata

3.6.2. Metoda de calcul a VAN

VAN si VUAN se calculeaza de cdtre Administrator si se certifica de catre Depozitar, in conformitate cu
prevederile legale aplicabile, prin utilizarea metodelor de evaluare stabilite in cuprinsul prezentului

document.

Depozitarul certifica calculul VAN si VUAN efectuat de catre Administrator, cu obligatia incadrarii
permanente intr-o limita maxima de toleranta a materialitatii erorii de calculare a activului net al Fondului,

de 2% (200 de puncte de baza) din VAN.

Tn cazul in care se constatd incadrarea in limitele maxime de tolerantd a erorii de calculare a activului net
sau lipsa unor situatii de prejudiciere a investitorilor pentru care au avut loc operatiuni cu actiunile Fondului
n cazul In care limita de tolerantd a erorii de calculare a fost depasitd, Administratorul nu revine asupra

evaluarii efectuate.

Tn cazul in care se constatd dep3sirea limitei de tolerantd a erorii de calculare si existenta unor situatii de
prejudiciu adus investitorilor pentru care au avut loc operatiuni cu actiunile Fondului se determina valoarea
acestuia si se efectueazd operatiunile necesare prin corectarea numarului de actiuni alocate, respectiv prin

plata diferentei de suma catre investitori la data realizarii corectiei.

VAN se determina ca diferentd intre valoarea totala a activelor si valoarea insumata a datoriilor Fondului si

a veniturilor nregistrate n avans.
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VAN = Valoarea totald a activelor — Valoarea insumata a datoriilor Fondului — Valoarea

Veniturilor inregistrate in avans.

Tn calculul valorii insumate a datoriilor sunt incluse atat datoriile curente, cat si cele necurente, precum si

provizioanele constituite de catre Fond.

Valoarea totala a activelor Fondului este determinata conform celor de mai sus si se calculeaza prin

cumularea:

(a) activelor imobilizate compuse din:
(i) imobilizari necorporale;
(ii) imobilizari corporale;
(iii) imobilizari financiare;

(b) activelor circulante;

(c) cheltuielilor inregistrate in avans.

Valoarea totald a datoriilor Fondului se determina pe baza informatiilor furnizate de contabilitatea proprie

organizata si condusa in conformitate cu prevederile Legii Aplicabile.

VUAN al Fondului se calculeaza conform urmatoarei formule de calcul:

Valoarea neta a activului la acea data

VUAN la acea data =

Numadrul de actiuni emise si aflate in circulatie la acea data®
3.6.3. Frecventa calculdrii VAN

Calculul VAN si VUAN se realizeaza trimestrial, pentru ultima zi calendaristicd a celei de-a treia luni a
trimestrului, cu ocazia fiecdrei subscrieri, rascumparari, anulari de titluri de participare, precum si ori de

cate ori capitalul social al Fondului este majorat sau diminuat.

9 Exclusiv actiunile de trezorerie si actiunile aferente certificatelor de depozit sau certificatelor de interes de actiuni proprii rdscumparate si detinute
la data raportarii. Actiunile proprii rdascumparate de Fond le sunt asimilabile certificatele de depozit si certificatele de interes emise de o terta parte

avand la baza actiunile suport respective.
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Evaluarea activelor Fondului este realizata de catre un evaluator autorizat A.N.E.V.A.R si inregistrat la A.S.F.
(,,Evaluatorul extern”) desemnat conform prevederilor art. 18 alin. (8) lit. a) din Legea nr. 74/2015 si care
va respecta toate cerintele legale pe care trebuie sa le indeplineasca entitatea careia Administratorul fi
deleagd activitatea de evaluare, precum interdictia evaluatorului extern numit de a delega la randul sau
functia de evaluare cdtre o tertd parte. Evaluarea activelor Societatii va fi realizata (a) ori de cate ori capitalul
social al Societdtii este majorat sau diminuat; (b) trimestrial si cu ocazia fiecarei subscrieri, rascumparari,

anulari de titluri de participare.
3.6.4. Mijloacele, locurile si frecventa publicarii VAN

Publicarea VAN si VUAN se efectueaza in termenele prevazute de legislatia in vigoare, pe pagina de internet
a Fondului, pe baza detaliilor de acces puse la dispozitia investitorilor de catre Administrator. VAN si VUAN

pot fi consultate de catre investitori si la sediul social al Administratorului.
3.6.5. Valoarea de emisiune a unei actiuni
Valoarea initiald de emisiune a unei actiuni este de 10.000 RON.

3.7. Conditii de Tnlocuire a Administratorului si a Depozitarului

3.7.1. Situatiile Tn care poate fi inlocuit Administratorul si Depozitarul

Administratorul poate fiTnlocuit, In conformitate cu dispozitiile Legii Aplicabile si a prevederilor Contractului

de Administrare, Tn urmatoarele situatii:

(a) in cazul radierii Administratorului din registrul ASF privind AFIA inregistrati |a solicitarea expresa a

Administratorului sau ca efect al unei sanctiuni aplicate Administratorului de cdtre ASF;

(b) la solicitarea expresa a Administratorului a avizului ASF privind transferul administrarii activelor

Fondului catre un alt AFIA.
Depozitarul poate fi inlocuit in urmatoarele situatii:

(a) denuntarea contractului de catre oricare dintre parti, notificatd ASF cu minimum 90 de zile Thainte

ca aceasta sa produca efecte;
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(b) initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciald de cdtre Banca Nationald a

Romaniei sau deschiderea procedurii falimentului;

(c) retragerea avizului/autorizatiei de functionare de cdtre ASF, Banca Nationald a Romaniei sau

autoritatile competente din statul membru care supravegheazad activitatea institutiei de credit.

3.7.2. Regulile pentru asigurarea protectiei investitorilor

In toate cazurile in care poate interveni inlocuirea Administratorului sau Depozitarului, transferul
activitatilor exercitate de catre Administrator si Depozitar cdtre alte entitati care Indeplinesc conditiile
prevazute de Legea Aplicabild pentru a prelua exercitarea acestor activitati, se va efectua cu respectarea
dispozitiile si procedurilor prevazute in Legea Aplicabild, astfel Thcat sa se asigure in permanentad si cu
prioritate protectia investitorilor Fondului.

3.8. Metode de calculare a nivelului de levier (metoda brutad sau metoda angajamentului)

Nu este cazul. Administratorul nu utilizeaza efect de levier'®in legdturd cu expunerea Fondului.

3.9. Informatiile prevazute la art. 14 din Regulamentul UE nr. 2365/2015, coroborate cu Sectiunea B a

aceluiasi regulament

Nu este cazul. Fondul nu utilizeaza operatiuni de finantare prin instrumente financiare (SFT) si nu investeste
in instrumente de tipul total return-swap, astfel cum acestea sunt definite de Regulamentul UE nr.

2365/2015.
Regulile Fondului au fost intocmite de cdtre Administrator la data de 22.05.2025.
AGISTA MANAGEMENT S.R.L,,

prin administrator Dynamic Data Drawings S.R.L.,

prin reprezentant permanent Anca Manitiu W)

10 Efectul de levier inseamnd orice metodd prin care AFIA mdareste expunerea unui FIA pe care il
administreaza fie prin imprumut de numerar sau valori mobiliare, fie prin pozitii de instrumente financiare

derivate sau prin orice alte mijloace.
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